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MONDE : PREMIERS SIGNES DE REBOND DE LACTIVITE
MANUFACTURIERE DANS LES PAYS AVANCES EN MAI

Indices PMI Manufacturier ZE, US et Chine

Source : Markit, ISM ; dernieres données : mai 2020
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FRANCE : UACTIVITE REBONDIT EN MAI (1/3)

Taux d'utilisation des capacités
Perte de PIB par rapport a une de production dans lI'industrie
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Impact sur I'activité

Branche d'activité Poids dans la VA lors d’une semaine type
de déconfinement fin mai

Agriculture et industrie 15 -15
Agriculture et industrie agroalimentaire 4 -4
Energie, eau, déchets, cokéfaction et raffinage 3 -10
Industrie manufacturiére hors alimentaire et cokéfaction-raffinage 9 -21
Construction 6 -33
Services marchands 57 -19
Commerce de gros et de détail, transports, hébergement et restauration 18 - 31
Services financiers et immobiliers 17 -5
Autres services marchands 22 - 20
Services non marchands 22 -9
Total 100 -17
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@ FRANCE : UACTIVITE REBONDIT EN MAI (2/3)

Situation de trésorerie dans lI'industrie Situation de trésorerie
dans les services marchands
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Source : EMC Banque de France — données collectées du 27 mai au 4 juin



FRANCE : UACTIVITE REBONDIT EN MAI (3/3) ... SAUF DANS LE
COMMERCE DE DETAIL (données avril)

Total des ventes de produits industriels et alimentaires : variation M/M-12
Avril 2020 rapporté au mois d'avril 2019; volume CVS-CJO
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NOUVELLE PROGRESSION ATTENDUE EN JUIN MAIS A UN
RYTHME PLUS MODERE

Jugement des entreprises sur leur niveau d’'activité en avril et mai - prévisions sur juin

(en % du niveau juge « normal =)
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| Niveau d'activité fin mai (en %)

Réparation automobile
Transports et entreposage
Services d'information

Activités juridiques et comptables
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NOUVELLE PROGRESSION ATTENDUE EN JUIN MAIS A UN
RYTHME PLUS MODERE

Batiment
Gros ceuvre 87
Total batiment 85
Second cesuvre 84
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NOUVELLE PROGRESSION ATTENDUE EN JUIN MAIS A UN
RYTHME PLUS MODERE

SITUATION DES CARNETS DE COMMANDES (en %)
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LES INFORMATIONS SECTORIELLES DE 'ENQUETE PERMETTENT
D’EVALUER LA PERTE D’ACTIVITE A PRES DE 17 % POUR UNE SEMAINE-
TYPE LORS DE LA PREMIERE PHASE DE DECONFINEMENT EN MAI

Impact de la crise de Covid-19 sur I'activité par branche au mois de mai

(en pourcentage)

Impact sur I'activité

Branche d'activité Poids dans la VA lors d’une semaine type
de déconfinement fin mai

Agriculture et industrie 15 -15
Agriculture et industrie agroalimentaire 4 -4
Energie, eau, déchets, cokéfaction et raffinage 3 -10
Industrie manufacturiére hors alimentaire et cokéfaction-raffinage 9 -21
Construction 6 -33
Services marchands 57 -19
Commerce de gros et de détail, transports, hébergement et restauration 18 - 31
Services financiers et immaobiliers 17 -5
Autres services marchands 22 -20
Services non marchands 22 -9
Total 100 -17

Note : Les estimations présentées dans ce tableau peuvent différer du jugement des entreprises sur leur niveau d'activité des graphiques précedents.
Qutre des différences de champs, les estimations du tableau utilisent également d'autres informations, comme le nombre de jours de fermeture, les soldes
d'évolution de la production et de I'activité ou le taux d'utilisation des capacités de production.
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’OCCITANIE : FORTEMENT IMPACTEE,
DU FAIT DE SA SPECIALISATION SECTORIELLE

« DEUX DES TROIS GRANDS SECTEURS DE ’ECONOMIE DUREMENT AFFECTES, AERONAUTIQUE
ET TOURISME

* UNE REPRISE PLUS DYNAMIQUE DANS L'INDUSTRIE

« SERVICES MARCHANDS EN RETRAIT DU FAIT DES LIENS ETROITS AVEC INDUSTRIE REGIONALE

Appréciation des dirigeants sur le niveau d’activité de leurs entreprises
(en pourcentage du niveau jugé « normal »)
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/17 ,
:. \,\ZONE € - PREVISIONS PAR PAYS
\\

PIB (évolution en %) BMPE juin 2020

Poids 2019 2019 2020 2021 2022

Zone euro 100,0% 1,2 -8,7 5,2 3,3

Allemagne 28,9% 0,6 -7,1 3,2 3,8

France 20,3% 1,3 -103 6,9 3,9

Italie 15,0% 0,3 -9,2 4,8 2,5

Espagne 10,5% 2,0 -11,6 9,1 2,1

Pays-Bas 6,8% 1,8 -6,4 2,9 2,4

IPCH total Poids BMPE juin 2020 IPCH sous-jacent .. BMPE juin 2020

(évolution en %) 2020 2019 2020 2021 2022 (évolution en %) 2020 2019 2020 2021 2022
Zone euro 100,0%» 1,2 03 08 1,3 Zone euro 1000% 1,0 0,8 0,7 0,9
Allemagne 276% 1,4 08 1,1 1,6 Allemagne 276% 1,3 1,2 1,1 1,2
France 202% 1,3 04 05 09 France 202% 06 04 05 0,7
Italie 170% 06 -01 00 0,8 Italie 70% 05 05 02 0,3
Espagne 11,7% 0,8 -0,2 1,2 15 Espagne 1,7% 1,1 08 10 1,1
Pays-Bas 53% 27 08 1,1 15 Pays-Bas 53% 1,9 1,8 1,1 1,2

BANQUEDEFRANCE
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ARBITRAGE EPARGNE-CONSOMMATION DES MENAGES, ET LE NIVEAU
D’INVESTISSEMENTS DES ENTREPRISES SERONT ESSENTIELS POUR LE
RYTHME DE LA REPRISE ECONOMIQUE D’ICI 2022

Graphique 2 : Taux d’épargne et évolution

de la consommation des ménages

— ]
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Sources : Insee jusqu’au quatriéme trimestre 2019, projections Banque de France
sur fond bleuté.

Graphique 7 : Taux d’investissement

des sociétés non financieres
]
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Sources : Insee jusqu'au quatriéme trimestre 2019, projections Banque de France
sur fond bleuté.
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FINANCES PUBLIQUES
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Graphique 9 : Dette publique en France

et en zone euro

{en% du PIB)

130 130
120 120
110 110
100 100
ag a0
280 80
70 70
&0 60
50 50
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
— France
— FONE UIO

Sources : Insee et Eurostat jusqu'en 2019, projections Banque de France et Eurosystéme

sur fond bleuté.

13



UNE ECONOMIE FRANCAISE PLUS DUREMENT AFFECTEE ...
RETOUR AU NIVEAU 2019 A HORIZON FIN 2022

Graphique 1 : Niveau du PIB réel en France
et en zone euro
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Sources : Insee et Eurostat jusqu’au premier trimestre 2020, projections Banque
de France et Eurosystéme sur fond bleuté.
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LES CLES DE LA SORTIE DE CRISE

= Une réponse en trois temps
— Lurgence économique, la protection des acteurs par des ponts de trésorerie
— La reprise économique ... et les inévitables restructurations
— Le rebond économique et le triangle de réassurance

= Le rebond économique et le triangle des réassurances
— La confiance des ménages pour mobiliser les 100Mds€ d’épargne forcée
— La solvabilité des entreprises
— La soutenabilité de la dette publique
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ANNEXES



/.7 UN ARSENAL DE MESURES EXCEPTIONNELLES POUR CONTRER LES EFFETS D’UNE CRISE SANS

| Y L
\K\PRECEDENT : PANORAMA DES PRINCIPALES MESURES PRISES PAR L'EUROSYSTEME DEPUIS MI-MARS

Date et contenu de 'annonce

Maintien d’une politique de taux bas * Maintien des taux directeurs: MRO a 0%, MLF a 0,25% et DFR a -0,50%
* Maintien de la forward guidance sur les taux directeurs

Renforcement des programmes d'achats . 12/03: Renforcement de I’APP
. 18/03: Mise en place d’'un programme d’urgence de 750Mds€: le Pandemic
Emergency Purchase Programme (PEPP)
U 04/06: Renforcement du PEPP, tant en montant (600Mds€ supplémentaires, soit une
enveloppe totale de 1350Mds€) que pour la durée (jusqu’a au moins juin 2021),
assorti d’un réinvestissement intégral des tombées au moins jusqu’a fin 2022

Renforcement des mesures de liquidité en cours ¢ 12/03 & 30/04: Conditions plus favorables pour les TLTRO
et mise en place de nouvelles opérations sur ¢ Lancement des nouvelles opérations sur appel d’offres :

appel d’offres pour renforcer I'assurance de e 12/03: 13 LTRO bridge

liquidité * 30/04:7 PELTRO

Redéploiement des dispositifs d’accés-a la ¢ 15/03: Adjudications hebdomadaires de liquidité USD a 3 mois en plus des opérations a
liquidité en devises adossés aux accords de 7 jours (devenues quotidiennes a partir du 20/03)

swap entre banques centrales e 20/03: réactivation de la ligne de swap avec la Banque Centrale du Danemark pour que

celle-ci puisse fournir de la liquidité en €
e 15/04: ligne de swap avec la Banque Centrale de la Croatie
e 22/04:ligne de swap avec la Banque Centrale de Bulgarie

Mesures d’assouplissement du cadre de * 07/04: assouplissement des conditions d’éligibilité des créances privées + réduction
collatéral EUSY généralisée des décotes sur les actifs éligibles + acceptation des obligations souveraines
grecques en collatéral + élargissement du périmetre des ACC (ex: PGE)
* 22/04 Acceptation des actifs dont la notation est < a Investment Grade jusqu’a BB

Allegement des exigences reéglementaires 12/03: Assouplissement temporaire sur les exigences en capital: possibilité pour les
banques d’utiliser intégralement leurs coussins en capital et en liquidité, notamment les
exigences au titre du Pilier Il; assouplissements sur la composition des exigences en capital
au titre du Pilier II.

BANQUEDEFRANCE
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LES PRETS GARANTIS PAR 'ETAT - DONNEES TARN-ET-GARONNE AU 05/06/2020

Hombre de béneficigires Monlanis accordes
Pari dans la Part dans la
Marmibre lotal Encours total
(rrandes Enfrapnsas &f Erdreprices de Talle Indermédiaire | 017% 21200 8, 73%
Pafites af Moyennes Enfraprises 7 4,26% 103271 42, 54%
Trés Pafites Enfraprises 1 602 88,61% i 14270 47,07%
Alilres 126 6.97% 4.013 1,6850%

Totaux 1808 100,00% 242 754 100, 00%
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SYNTHESE DES PROJECTIONS BDF

PIB reel
Contributions (points de PIB) @

Demande intérieure hors stocks

Exportations nettes

Variations de stocks
Consommation des ménages (52 %)
Consommation publique (23 %)
Investissement total (23 %)

Investissement public (3 %)

Investissement des ménages (5 %)

Investissement des entreprises (SNF-SF-El) (14 %)
Exportations (31 %)
Importations (32 %)
Revenu disponible brut (RDB) réel des ménages
Créations nettes d’emplois (en milliers)
Taux de chémage (BIT, France entiére, % population active)
IPCH
IPCH hors énergie et alimentation
Déflateur du PIB

EUROSYSTEME

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

1,0 2,4 1,7 1,3 -10,3 6,9 3,9
1,8 2,3 1,3 1.8 -98 7,8 4,3
-04 -0,1 07 -01 -03 -03 -03
-0,3 02 -02 -04 -02 -06 0,0
1,6 1,6 0,9 1,3 -93 8,4 43
1,4 1,5 0,8 1,3 0,7 0,9 1.4
2,5 5,0 2,8 3,7 -21,2 15,0 7,0
0,0 0,5 2,4 42 -7.3 4,6 1,0
2,8 6,6 2,0 20 -245 168 6,9
3,1 55 3,2 42 -233 17,4 8,6
1,8 4,0 3,5 20 -143 8,6 46
3,0 4.1 1,2 23 -12,9 9,0 54
1,6 1.4 1,2 21 -0,5 0,9 2.1
177 275 341 284 -552 -355 427
10,0 9,4 9,0 84 101 11,7 104
0,3 1,2 2,1 1,3 0,4 0,5 0,9
0,6 0,5 0,9 0,6 0,4 0,5 0,7
0,5 0,5 0,8 1,5 1.1 -01 0.4
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